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Koncept vremenske vrednosti novca postaje vazan kada en-
titet donosi odluke o ulaganju u razvoj novih proizvoda,
nabavci nove opreme ili uredaja za poslovanje, ili u uslo-
vima kreditiranja prodaje proizvoda i usluga. Prema IFRS
15 — Prihodi od ugovora sa kupcima, od entiteta se zahteva
da pri procenjivanju ugovorenih cena transakcija sagledaju
vremensku vrednost novca, ako ti ugovori sadrze znacaj-
nu komponentu finansiranja. Ako ugovori sadrze znacajnu
komponentu finansiranja, entiteti, pri iskazivanju prihoda
od prodaje, prilagodavaju obecani iznos koristi tako da on
izrazi vremensku vrednost novca. Ako kupac placa iznos iz
ugovora unapred, on time prakti¢no finansira prodavca, $to
znaci da prodavac uzima u zajam novac od svog kupca. Ako
kupac placa robu ili uslugu u odloZenom roku, tj. nakon pre-
nosa robe sa prodavca na kupca, to znaci da prodavac daje
na zajam novac svom kupcu. Ako je period izmedu transak-
cije prenosa proizvoda i usluge i transakcije naplate iste duZi
od jedne godine, prilikom racunovodstvenog obuhvatanja
transakcije prodaje efekti finansiranja prikazuju se kao po-

UDK: 006.44:657.212
336.741.231-022.312
347.44:657

DOI: 10.5937/Rev2196111B

REZIME
Kljucne reci: Kamata, IFRS 15.
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sebna stavka (kao kamata), odvojeno od prihoda od prodaje koji
je utvrden ugovorom sa kupcem (IFRS 15, p. 45).

FINANSIRANJE IVREMENSKAVREDNOST NOVCA

Kada se govori o finansiranju (upotrebi novca od strane prima-
oca finansijskih sredstava), podrazumeva se da ono traje tokom
nekog vremena. Otuda potice pojam vremenske vrednosti nov-
ca. Cena upotrebe novca izrazava se kamatnom stopom.

Cena novca pociva na racionalnom shvatanju da jedan dinar
koji ¢emo dobiti za godinu dana vredi manje od jednog dinara
koji imamo danas. Ovo shvatanje zasniva se na tome Sto mi, na

primer, danas mozemo da polozimo svoj dinar u depo-

Cena novca pociva na racionalnom  zit kod banke uz kamatu i da kroz jednu godinu imamo
shvatanju da jedan dinar koji ¢emo  viSe od jednog dinara. Kamatna stopa obi¢no se izraza-

dobiti za godinu dana vredi manje  va kao procenat na iznos od 100 novcanih jedinica na
od jednog dinara koji imamo danas. ~ godiSnjem nivou, na primer, 5% p.a. (per annum - la-

tinski: godisnje). PoSto novac stice vrednost protokom
vremena, mozemo da razmatramo njegovu vrednost na pocet-
ku vremenskog perioda, tj. njegovu sadasnju vrednost i njegovu
vrednost na kraju tog perioda, tj. njegovu buducu vrednost. Raz-
lika izmedu ove dve vrednosti odredena je protokom vremena.

Primer 1: Obracun i prikazivanje vremenske
vrednosti novca

Neka danas polozimo u depozit kod jedne banke 100 dinara na
rok od pet godina uz kamatnu stopu od 5%, a kod druge banke
isti iznos na isti rok uz kamatnu stopu od 8%. Sa obe banke smo
se dogovorili da ¢emo celokupnu kamatu podidi tek po isteku
roka na koji smo novac ulozili. Vrednost naseg novca uveca-
vace se svake godine za iznos obracunate kamate ne samo na
iznos od 100 dinara (glavnica), ve¢ i za kamatu koja se obracuna
na kraju svake godine (kapitalizacija ili pripis kamate). Obra-
¢un kamate i promena vrednosti nasih depozita prikazani su u
sledecoj tabeli (1, 24-26).

Tabela 1: Vremenska vrednost novca (VVN) za zadatu kamatnu stopu

Prva banka Druga banka
Kamatna stopa 5% VVN 8% VVN
Glavnica Kamata Glavnica Kamata
Danas 100,00 - 100,00 100,00 - 100,00
Za 1 godinu 5,00 105,00 8,00 108,00
Za 2 godine 5,25 110,25 8,64 116,64
Za 3 godine 5,26 115,51 8,69 125,33
Za 4 godine 5,26 120,78 8,70 134,03
Za 5 godina 5,26 126,04 8,70 142,72
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Napomena: Razlika izmedu iznosa 142,72 ili 126,04 na kraju pete godine i iznosa 100
danas predstavlja vremensku vrednost novca (pripisanu kamatu).

Dijagram 1: Buducda vrednost iznosa koji danas vredi 100 dinara, za zadatu
kamatnu stopu
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Napomena: Razlika izmedu iznosa 100 na kraju pete godine i iznosa 79,34 ili 70,07
danas predstavlja vremensku vrednost novca (pripisanu kamatu).

Dijagram 2: Sadasnja vrednost iznosa koji ¢e za pet godina da vredi 100 dina-
ra, za zadatu kamatnu stopu

PRIMENA KONCEPTA VREMENSKE VREDNOSTI
NOVCA PREMA IFRS |5 — PRIHODI OD UGOVORA
SA KUPCIMA

Primena koncepta vremenske vrednosti novca ilustrovana je sa
dva primera koja su preuzeta iz materijala publikovanog na saj-
tu BDO Australija (2).
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Ako kupac placa naknadu pre nego Sto entitet prenese do-
bro kupcu, entitet treba da prezentuje ugovor kao obavezu po
osnovu ugovora kada se izvrsi plac¢anje. Obaveza po osnovu
ugovora je obaveza entiteta da kupcu prenese dobra ili usluge
za koje je entitet primio naknadu (IFRS 15, p. 106).

Kada se vrsi korigovanje obec¢anog iznosa naknade za zna-
¢ajnu komponentu finansiranja, entitet priznaje prihod u izno-
su koji odrazava cenu koju bi kupac platio za obe¢ano dobro ili
uslugu da je kupac platio gotovinom za to dobro ili uslugu u
vreme kada (ili posto) je ona preneta na kupca (to jest, prodajna
cena u gotovini na dan transakcije) (IFRS 15, p. 61).

U tu svrhu, entitet primenjuje diskontnu stopu koju bi pri-
menio u nekoj posebnoj finansijskoj transakciji izmedu entiteta
i njegovog kupca. Ta stopa bi odrazavala kreditne karakteristi-
ke strane koja prima finansiranje u skladu sa ugovorom, kao i
sva jemstva i garancije koje kupac obezbeduje entitetu, uklju-
cujudi i prenetu imovinu u ugovoru. Entitet moze da odredi tu
stopu i tako Sto ce identifikovati stopu po kojoj se nominalni
iznos obecane naknade vremenski izjednacuje sa cenom koju bi
kupac platio u gotovini za dobro ili uslugu kada (ili posto) se
prenese na kupca (IFRS 15, p. 64).

PRIMER 1: Pla¢anje unapred

Ovaj primer pokazuje kako se racunovodstveno obuhvata uci-
nak znacajne komponente finansiranja iz ugovora sa kupcem
prema MSFI 15, kada entitet primi novac (ekonomske koristi)
unapred, pre prenosa dobara i usluga kupcu.

Opis poslovne promene

1. Kompanija A sklapa ugovor sa kupcem za izradu i ispo-
ruku nove masine.

2. Kontrola nad zavrSenom masinom bice preneta na kupca
za dve godine (Sto je rok u kom ¢e Kompanija A ispuniti
svoju obavezu iz ugovora),

3. Ugovor sadrzi dve opcije placanja, Sto znaci da kupac
moze da plati:
¢ 5miliona novcanih jedinica u roku od dve godine (ka-

da stice kontrolu nad masinom), ili
® 4 miliona novcanih jedinica po sklapanju ugovora.

4. Kupacje izabrao mogucnost da plati 4 miliona po sklapa-

nju ugovora.

Analiza

Kompanija A zakljucuje da, zbog znacajno dugog perioda
izmedu datuma placanja od strane kupca i datuma isporuke
masine kupcu, zajedno sa ucincima preovladujuce trzisne ka-
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matne stope, ugovor sadrzi znacdajnu finansijsku kompo-
nentu. lako kamatna stopa koja izjednacuje ove dve vredno-
sti iznosi 11,8%, pri korigovanju obec¢anog iznosa naknade
za efekte znacajne komponente finansiranja, entitet treba da
koristi diskontnu stopu koja bi se odrazavala u posebnoj fi-
nansijskoj transakciji izmedu entiteta i njegovog kupca prili-
kom zakljuéivanja ugovora (IFRS 15, Paragraf 63). U nastav-
ku primera videcemo da Kompanija A kao inkrementalnu
kamatnu stopu koristi kamatnu stopu od 6%.

Tabela 2: Kamatna stopa koja izjednacuje vrednost dve opcije placanja

Datum . " Kamatna stopa koja izjednacuje vrednost
" Period  Vrednost transakcije . . . .
transakcije novca na pocetku i na kraju perioda
1.1.20x1 0 (4.000.000)
31.12.20x1. 1 -
31.12.20x2. 2 5.000.000 11,8%

Stavovi za knjizenje
Na pocetku ugovora, Kompanija A vrsi knjizenja kojima
priznaje obavezu po ugovoru:

Datum . "
transakeije Opis transakcije D P
1.1.2018. Gotovina 4.000.000
1.1.2018. Obaveze po ugovoru 4.000.000

Napomena: Obaveza po osnovu ugovora je obaveza entiteta da prenese dobra ili usluge

U periodu od dve godine nakon sklapanja ugovora pa
do prenosa sredstva, Kompanija A mora prilagoditi obecani
iznos koristi i povecati obavezu po ugovoru priznavanjem
kamate na iznos od 4.000.000 novcanih jedinica po kamatnoj
stopi od 6% godisnje, za period od dve godine.

Kamata za prvu godinu iznos NJ 240,000 (NJ 4,000,000
x 6%), a kamata za drugu godinu iznosi NJ 254,400 ([N]
4,000,000 + NJ 240,000] x 6%). Stavovi za knjizenje ukupno
obracunate kamate su:

Datum . .
transakcije Opis transakcije D P
Rashodi kamate (po inkremental-
noj stopi na uzete zajmove od 6%) 494.400
Obaveze po ugovoru 494.400

Napomena: Inkrementalna kamata

Na datum prenosa masine kupcu, Kompanija A izvrsice
sledece stavove za knjizenje:
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Datum . "
transakcije Opis transakcije D P
31.12.2020. Obaveze po ugovoru 4.494.400
31.12.2020. Prihodi od prodaje masine 4.494.400

Napomena: NJ 4.000.000 uplacenih na pocetku i obracunate kamate za dve godine od NJ 494.400

PRIMER 2: Odlozeno placanje

Ovaj primer ilustruje kako se prema MSFI 15 racunovod-
stveno obuhvata ucinak znacajne komponente finansiranja u
slucaju kada entitet prima novac (ekonomske koristi) nakon Sto
isporuci dobra ili usluge kupcu.

Opis poslovne promene

1. Na dan 1. maja 2020, Kompanija B sklapa sa kupcem
ugovor o prodaji Nekretnine A.

2. Kontrola nad Nekretninom A prenosi se na kupca na dan
1. jula 2018, ustupanjem kljuceva.

3. Prodajna cena Nekretnine A je NJ 4.494.400, a dan placa-
nja 30. jun 2020.

4. Daje kupac platio zgradu 1. jula 2018. godine, ostvarena
korist iznosila bi NJ 4.000.000.

5. Diskontna stopa kojom se odlozeno placanje od NJ
4,494,400 izjednacuje sa iznosom koristi na dan transak-
cije od NJ 4.000.000 iznosi 6%. Ova diskontna stopa izra-
zava kreditnu sposobnost kupca.

Analiza

Kompanija B zakljucuje da ugovor sadrzi znacajnu kompo-
nentu finansiranja, jer prodajna cena (odlozZena korist) koja iz-
nosi NJ 4.494.400 sadrzi 6% troskova kamate na teret kupca za
dve godine finansiranja. Kompanija B stoga priznaje samo NJ
4.000.000 kao prihod od prodaje, a ostatak koristi od NJ 494.400
kao prihod od kamate.

Stavovi za knjiZenje
Na pocetku ugovora, Kompanija B vrsi sledece stavove za
priznavanje prihoda:

Datum . "
transakcije Opis transakcije D P
1.7.2018. PotraZivanja 4.000.000
1.7.2018. Prihodi od prodaje 4.000.000
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kamatnoj stopi od 6% za period od 1. jula 2018. (kao datuma
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prenosa nekretnine na kupca) do 30. juna 2020. godine (kao
datuma placanja koristi od NJ 4.494.400) i iskazuje ga kao
potrazivanje za kamate i prihode od kamate.

Kamata za prvu godini iznosi NJ 240.000 (NJ 4.000.000
x 6%) i kamata za drugu godinu koja iznosi NJ 254.400 ([N]
4.000.000 + NJ 240.000] x 6%). Knjizenje se vrsi putem slede-
¢ih stavova za knjizenje:

Datum

transakeije Opis transakcije D P
PotraZivanja 494.400
Prihodi od kamate 494.400

Napomena: Kamata od NJ 240.000 za prvu godinu i NJ 254.400 za drugu godinu

ZAKLJUCAK

Kada se prihod ostvari, uobicajeno nema znacajne vremen-
ske razlike izmedu isporuke robe ili usluga i placanja za tu
robu ili usluge. Tamo gde postoji znacajna vremenska razli-
ka, mora se razmotriti postoji li znacajna komponenta finan-
siranja u ceni transakcije. Znacajna komponenta finansiranja
posledica je koncepta vremenske vrednosti novca.

Kada se vrsi korigovanje obecanog iznosa naknade za
znacajnu komponentu finansiranja, entitet priznaje prihod
u iznosu koji odrazava cenu koju bi kupac platio za obeé¢ano
dobro ili uslugu da je kupac platio gotovinom za to dobro ili
uslugu kada (ili posto) je ona preneta na kupca (to jest, pro-
dajna cena u gotovini) (IFRS 15, Paragraf 61).
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TIMEVALUE OF
MONEY

AND CONTRACT
REVENUES

SUMMARY
Key words: Interest, IFRS 15.

This paper explains the concept
of the time value of money and
points out the way in which
changes in the time value of
money impacts contracts with
customers.
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