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Odrzivi razvoj je proces koji ima za cilj zadovoljenje potre-
ba danasnjice bez ugrozavanja sposobnosti buducih genera-
cija da zadovolje svoje potrebe (1). OdrZzivi razvoj je, stoga,
multidisciplinarni koncept koji ukljuc¢uje ekonomiju, eko-
logiju, etiku, sociologiju i pravo, zaokruzujuci se u politici
(23). Odrzivost i prelazak na sigurnu, klimatski neutralnu
i cirkularnu ekonomiju, prepoznati su kao kljuéni ciljevi za
osiguranje dugoro¢ne konkurentnosti ekonomije Evropske
unije, sto je i potvrdeno Pariskim klimatskim sporazumom,
koji je stupio na snagu 2016. godine (24). Ciljevi odrzivog ra-
zvoja uti¢u na transformaciju poslovnih procesa u privred-
nim subjektima koji primenjuju cirkularnu ekonomiju (25).
Finansijski sektor ima klju¢nu ulogu u ostvarivanju ovih ci-
ljeva na lokalnom i globalnom nivou, sa zadatkom da usme-
ri tokove kapitala ka odrzivim investicijama, odnosno inve-
sticijfama koje podrzavaju ciljeve odrzivog razvoja (3). Izve-
Stavanje o kvantitativnim i kvalitativnim informacijama
koje su izvan opsega godisnjih finansijskih izvestaja (Bilans
stanja, Bilans uspeha, Izvestaj o ostalom rezultatu, Izvestaj
o promenama na kapitalu, Izvestaj o tokovima gotovine i
Napomene uz finansijske izvestaje) obelodanjuje se kroz ne-
finansijsko izveStavanje (26). Za razumevanje korporativ-
nih performansi privrednog subjekta bitno je prepoznava-
nje informacija o prirodnom i finansijskom kapitalu, sto do-
prinosi odrzivosti ekonomije, socijalnom i ekoloskom siste-
mu (22). Povecanje fokusa na merenju i obelodanjivanju pi-
tanja u vezi sa klimom u finansijskim izvestajima, namece
potrebu za pazljivom procenom informacija koje su korisni-
cima finansijskih izvestaja potrebne kako bi mogli da proce-
ne efekte klimatskih promena na njihov finansijski polozaj,
finansijski uéinak i novcane tokove (4).
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Glavna hipoteza u ovom radu je da implementacija i pri-
lagodavanje racunovodstvene regulative klimatskim pro-
menama doprinosi Sirenju inovacija, infrastrukture i infor-
macija zelene industrije kroz realno finansijsko izvestava-
nje i doprinosi kvalitetnom korporativnom odlucivanju pri-
vrednog subjekta.

Racunovodstvo klimatskih promena predstavlja odgo-
vor na povecana ocekivanja svih interesnih grupa za tran-
sparentnim, sadrzajnim i kvalitetnim izvestajem koji inkor-
porira ekonomske, ekoloske, drustvene i eticke aspekte po-
slovanja privrednog subjekta, zatim, njegov ukupan uticaj
na zivotnu sredinu, zaposlene i drustvenu zajednicu (14).
Racunovodstvo zivotne sredine, racunovodstvo odrzivosti,
racunovodstvo odrzivog razvoja, drustveno odgovorno ra-
¢unovodstvo, ekolosko racunovodstvo i zeleno racunovod-
stvo nazivi su za racunovodstveno obelodanjivanje modela
cirkularne ekonomije u privrednom subjektu (27).

Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja impli-
ciraju smernice za ekolosko racunovodstvo za globalno javno
dobro (28). Ovaj rad predstavlja navodenje implikacija profe-
sionalne racunovodstvene regulative u finansijskim izvesta-
jima privrednih subjekata koji respektuju klimatske promene
u svom privrednom okruZzenju. Razmatra se trenutno racu-
novodstvo klimatskih promena i da li Medunarodni standar-
di finansijskog izveStavanja — MSFI (International Financial
Reporting Standards — IFRS) mogu doprineti pracenju i una-
predenju finansijskih izvestaja u skladu sa klimatskim pro-
menama. Izbor okvira za finansijsko izvestavanje zasnovan
je na odlukama samog privrednog subjekta, i zavisi od nje-
govih postavljenih ciljeva, ocekivanja zainteresovanih strana
i primenljivosti smernica na interne procese i procedure. U
nastavku rada se navode najcesce koris¢eni MSFIL, zajedno sa
MRS i tumacenjima International Financial Reporting Inter-
pretations Committee — IFRIC u kontekstu ekologije.

Drustveno odgovorno poslovanje — DOP (Corporate So-
cial Responsibilities — CSR) privrednih subjekata je Sirok
koncept koji moze imati razlicite oblike, u zavisnosti od pri-
vrednog subjekta i industrije kojoj pripada (30). Za razume-
vanje korporativnih performansi privrednog subjekta bit-
no je prepoznavanje informacija o prirodnom i finansijskom
kapitalu, Sto doprinosi odrzivosti ekonomije, socijalnom i
ekoloskom sistemu (22).

Na osnovu pregleda dosadasnjih istrazivanja, a prema
raspolozivim saznanjima, u Republici Srbiji ne postoje rado-
vi koji istrazuju uticaj primene klimatskih promena na ra-
¢unovodstvenu regulativu, Sto je cilj istrazivanja ovog rada
i njegov naucni doprinos.
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IFRS/IAS/ IFRIC

Naziv

Medunarodni standard finansijskog izvestavanja 3 (IFRS 3)

Poslovne kombinacije

Medunarodni standard finansijskog izveStavanja 6 (IFRS 6)

Istrazivanje i procenjivanje
mineralnih resursa

Medunarodni standard finansijskog izveStavanja 7 (IFRS 7)

Finansijski instrumenti:
Obelodanjivanja

Medunarodni standard finansijskog izveStavanja 8 (IFRS 8)

Segmenti poslovanja

Medunarodni standard finansijskog izveStavanja 9 (IFRS 9)

Finansijski instrumenti

Medunarodni standard finansijskog izveStavanja 13 (IFRS 13)

Odmeravanje fer vrednosti

Medunarodni standard finansijskog izveStavanja 17 (IFRS 17)

Ugovori o osiguranju

Medunarodni racunovodstveni standard 1 (1AS 1)

Prezentacija finansijskih izvestaja

Medunarodni racunovodstveni standard 2 (IAS 2)

Zalihe

Medunarodni racunovodstveni standard 12 (IAS 12)

Porezi na dobitak

Medunarodni racunovodstveni standard 16 (IAS 16)

Nekretnine, postrojenja i oprema

Medunarodni racunovodstveni standard 36 (IAS 36)

Umanjenje vrednosti imovine

Medunarodni racunovodstveni standard 37 (IAS 37)

Rezervisanja, potencijalne obaveze i
potencijalna imovina

Medunarodni racunovodstveni standard 38 (IAS 38)

Nematerijalna imovina

Medunarodni racunovodstveni standard 41 (IAS 41)

Poljoprivreda

IFRIC Tumacdenje 5

Pravo na ucesce u fondovima
namenjenim povlacenju imovine
iz upotrebe, obnavljanju i zastiti
Zivotne sredine

IFRIC Tumacenje 21

Dazbine

MSFI KOJI TANGIRAJU KLIMATSKE PROMENE
U FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA

Medunarodni standardi finansijskog izvestavanja — MSFI
(IFRS) su uputstva za pripremu, tumacenje i globalno pri-
znavanje, vrednovanje, prikazivanje i obelodanjivanje po-
slovnih transakcija privrednih subjekata koji ih primenju-
ju. Ovo poglavlje rada istice aktuelnost klimatskih prome-
na i implikacije MSFI na ekoloSku ra¢unovodstvenu praksu.
Slede MSFI koji se primenjuju u ekoloskom racunovodstvu.

Osnovna oblast delovanja MSFI 3 — Poslovne kombinaci-
je, jeste da specificira finansijsko izvestavanje koje treba da
obezbedi privredni subjekt prilikom poslovnih kombinaci-
ja ili restrukturiranja (15). U slucaju poslovnih kombinacija,
privrednom subjektu je otvoren prostor za prilagodavanje
ekoloskih obelodanjivanja i Zivotne sredine.

MSFI 6 — Istrazivanje i procenjivanje mineralnih resur-
sa, mora biti pra¢en analizom izvodljivosti (16). Prilikom
istazivanja mineralnih resursa moze do¢i do rasipanja.
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Ovaj neZeljeni otpad uti¢e na reputaciju privrednog su-
bjekta. Istrazivanje mineralnih resursa, zbog svoje oskud-
nosti, mora proc¢i ekonomsku, tehnicku i finansijsku obra-
du odrzivosti.

Zainteresovni korisnici finansijskih informacija o pri-
vrednom subjektu od MSFI 7 — Finansijski instrumenti:
Obelodanjivanja, ocekuju informacije od materijalnog zna-
¢aja za finansijske instrumente i performanse privrednog
subjekta. Duznost privrednog subjekta je da obelodani in-
formacije za korisnike finansijskih izvestaja kako bi razu-
meli poziciju privrednog subjekta prema kriterijjumima ri-
zika povezani sa finansijskim instrumentima (kreditni, tr-
zi$ni i rizik likvidnosti). Bioloska imovina takode ¢ini deo
ovih finansijskih sredstava, i obeledanjivanja u vezi sa njom
su relevantna u savremenim okolnostima u skladu sa MSFI
7 (17).

MSFI 8 — Segmenti poslovanja, navodi da privredni su-
bjekti treba da obelodane informacije koje ¢e korisnicima fi-
nansijskih izvestaja omoguciti da ocenjuju prirodu i finan-
sijske efekte poslovnih aktivnosti u kojima ucestvuje i eko-
nomsko okruZzenje u kome posluju. Ovaj MSFI se odnosi na
racunovodstvo Zivotne sredine, u smislu da uzima u obzir
geografsko podrudje i efekte privrednog subjekta na imovi-
nu, obaveze, troskove i prihode (18).

MSFI 9 — Finansijski instrumenti, ima za cilj da ustano-
vi principe za finansijsko izveStavanje o finansijskim sred-
stvima i finansijskim obavezama kojima se prezentuju re-
levantne i korisne informacije korisnicima finanansijsjkih
izvestaja, na osnovu kojih vrse procene iznosa, vremenskog
rasporeda i neizvesnosti buduéih tokova gotovine privred-
nog subjekta. Neki ugovori zahtevaju isplatu na osnovu kli-

matskih, geoloskih ili drugih fizickih varijabli. Ugovo-

Neki ugovori o finansijskim ri koji se zasnivaju na klimatskim varijablama pone-
instrumentima zahtevaju isplatu  kad se nazivaju ,vremenskim derivatima” (19). Savre-
na osnovu klimatskih, geoloskih ili mena trziSna deSavanja dovela su do razlic¢itih finan-
drugih fizickih varijabli. Ugovori sijskih instrumenata koji su povezani sa inicijativama,
koji se zasnivaju na klimatskim indeksima ili ciljevima odrZivosti. Finansijski instru-
varijablama ponekad se nazivaju menti sa takvim karakteristikama mogu se kategorisa-
,vremenskim derivatima”. ti u sledece vrste: zeleni krediti i obveznice (green loans
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and bonds), strukturirani instrumenti povezani sa ze-
lenim indeksima (structured instruments linked to green indi-
ces), zajmovi sa karakteristikama zZivotne sredine i ESG (En-
vironmental, Social and Governance) (loans with environmental,
social or governance (ESG) features) (13). Usled pojave i razvo-
ja novih inovativnih finansijskih proizvoda kao Sto su zele-
ne i odrzive obveznice, zeleni krediti i novi finansijski proi-
zvodi povezani sa klimom i drugim ESG karakteristikama,
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finansijske institucije imaju glavnu ulogu u prelasku na
nizu ekonomiju ugljendioksida (carbon economy) (2). Carbon
accounting (racunovodstvo ugljendioksida) se odnosi samo
na emisije ugljendioksida, dok se greenhouse gas (GHG) ac-
counting (racunovodstvo GHG) odnosi na sve gasove stakle-
ne baste (27).

Za sredstva koja se vrednuju po fer vrednosti u skladu
sa MSFI 13 — Odmeravanje fer vrednosti, pretpostavke oko
klimatskih faktora mogu uticati na obelodanjivanje mere-
nja fer vrednosti (20). Klimatski rizici mogu uticati na pri-
hode i/ili troskove privrednog subjekta. Tokovi novca treba
da budu prilagodeni rizicima koji se ticu klime, pristupom
ocekivanoj vrednosti ili simulacijama viSe scenarija novca-
nih tokova u skladu sa klimatskim rizicima (2).

Medunarodni odbor za ra¢unovodstvene standarde je
obajvio novi MSFI 17 — Ugovori o osiguranju, koji je u prime-
ni od 1. januara 2021. godine, kada je prestao da vazi MSFI
4. MSFI 17 ima za cilj da detaljnije precizira i uskladi na-
¢in vrednovanja ugovora, kao i prezentaciju rezultata, kako
bi se obezbedila uporedivost i harmonizacija izvestavanja
u sektoru osiguranja. Obelodanjivanje u skladu sa MSFI 17
ugovora o osiguranju je pod uticajem klimatskih faktora ako
je prenos rizika osiguranja znacajan za zamene osiguranja i
druge ugovore koji zahtevaju plac¢anje u zavisnosti od pro-
mena klimatskih, geoloskih i drugih fizickih varijabli koje
su svojstvene nekoj od ugovornih strana (poznati kao vre-
menski derivati) (21).

MRS KOJI TANGIRAJU KLIMATSKE PROMENE
U FINANSIJSKIM IZVESTAJIMA | UTICU
NA KORPORATIVNO UPRAVLJAN]JE

Rizici od klimatskih promena nisu eksplicitno pokriveni
prema MSFI i MRS, a ipak ovi standardi se bave pitanjima
koja se na njih odnose. Medunarodni racunovodstveni stan-
dardi (MRS) donose neke efikasne inicijative za o¢uvanje Zi-
votne sredine. Postoji nekoliko MRS koji se odnose na zivot-
nu sredinu.

MRS 1 (IAS 1) — Prezentacija finansijskih izvestaja, zah-
teva prezentaciju finansijskih izvestaja u skladu sa propisa-
nim smernicama u vezi sa njihovom strukturom i minimal-
ne zahteve u pogledu njihovog sadrZaja (5). Finansijski izve-
Staji ¢e biti korisnicima relevantni za razumevanje ako mogu
uticati na razumne odluke investitora. Na primer, privred-
ni subjekt ¢e mozda morati da objasni da li je i kako razmo-
trio rizike u vezi sa klimom u skladu sa MRS 36 — Umanjenje
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vrednosti imovine. Privredni subjekti bi trebalo da otkriju
klimatske rizike koji su uticali na knjigovodstvenu vrednost
sredstava priznatih u finansijskim izvestajima.

U skladu sa MRS 2 (IAS 2) — Zalihe, pitanja oko klime
mogu uzrokovati da zalihe kompanije zastare, da njiho-
ve prodajne cene padaju ili da se povecaju njihovi trosko-
vi izrade. Ako, kao rezultat, troSak zaliha nije nadoknadiv,
MRS 2 zahteva da privredni subjekt otpise te zalihe na nji-
hovu neto prodajnu vrednost (6).

MRS 12 (IAS 12) — Porezi na dobitak, generalno zahte-
va od privrednih subjekata da priznaju odloZena poreska

sredstva kao odbitnu privremenu razliku i neiskorisce-

Rizici vezani za klimu mogu ne poreske gubitke i kredite, u meri u kojoj je verovat-
uticati na to da li se neki troskovi no da ¢e biti dostupna buduca oporeziva dobit u odno-
koji se odnose na nekretnine, suna koju se ti iznosi mogu iskoristiti. Pitanja u vezi sa
postrojenja i opremu mogu priznati klimom mogu uticati na procenu privrednog subjekta
u njithovu nabavnu vrednost. o buducoj oporezivoj dobiti i mogu dovesti do toga da
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privredni subjekt ne moze da prizna odloZena poreska
sredstva, ili da se traZzi prestanak priznavanja odlozenih po-
reskih sredstava koja su prethodno priznata (7).

Pitanja u vezi sa klimom mogu podstaci izdatke za pro-
menu ili prilagodavanje poslovanja aktivnosti i operacije,
ukljucujudi istrazivanje i razvoj prema MRS 16 (IAS 16) — Ne-
kretnine, postrojenja i oprema. Rizici vezani za klimu mogu
uticati na to da li se neki troskovi koji se odnose na nekretni-
ne, postrojenja i opremu mogu priznati u njihovu nabavnu
vrednost. Takode, privredni subjekti su duzni da obelodane
ocekivani korisni vek trajanja i iznos svake promene proce-
njenih rezidualnih vrednosti u vezi sa klimom (8).

Cilj MRS 36 (IAS 36) — Umanjenje vrednosti, jeste pro-
pisivanje postupaka koje privredni subjekt primenjuje radi
obezbedenja da se imovina ne knjizi po vrednosti koja
je veca od nadoknadivog iznosa (9). Sredstvo se knjizi po
vrednosti koja je ve¢a od nadoknadivog iznosa ako njegova
knjigovodstvena vrednost premasuje iznos koji ¢e biti nado-
knaden koris¢enjem ili prodajom tog sredstva. U tom sluca-
ju, smatra se da je vrednost sredstva umanjena i MRS zahte-
va da privredni subjekt izvrsi priznavanje gubitka od uma-
njenja vrednosti. MRS 36 takode odreduje kada privredni
subjekt treba da stornira gubitak od umanjenja vrednosti
i propisuje obelodanjivanja. Ovaj MRS i navodi da se sred-
stva mogu tretirati kao obezvredena, i da se takva sred-
stva povuku iz upotrebe. Takve prakse mogu stvoriti Stet-
ne efekte na zivotnu sredinu. Stoga, privredni subjekti tre-
ba da donesu alternativne odluke u vezi sa obezvredenom
imovinom, uvazavajuc¢i modalitete racunovodstva klimat-
skih promena.
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Pitanja u vezi sa klimom mogu uticati na prepoznavanje,
merenje i obelodanjivanje obaveza u finansijskim izvestaji-
ma, primenom MRS 37 (IAS 37) — Rezervisanja, potencijal-
ne obaveze i potencijalna imovina. Na primer, u vezi sa: na-
metima vlade zbog neispunjavanja ciljeva vezanih za klimu,
regulatornim zahtevima za sanaciju Stete po zivotnu sredi-
nu, ugovorima koji mogu postati opterecujuci (na primer,
zbog potencijalnog gubitka prihoda ili povecanih troskova
kao rezultata promena u zakonodavstvu koje se odnose na
klimu), restrukturiranjem radi redizajniranja proizvoda ili
usluga radi postizanja ciljeva u vezi sa klimom (10).

MRS 38 (IAS 38) — Nematerijalna imovina, daje detalje
o nematerijalnoj imovini. Pravilno priznavanje i vrednova-
nje ove imovine ¢e povecati reputaciju privrednog subjek-
ta (11). Zastita i o¢uvanje Zivotne sredine takode pravi do-
datu vrednost pozicijama nematerijalne imovine primenom
MRS 38.

MRS 41 (IAS 41) - Poljoprivreda, preporucuje model fer
vrednosti za priznavanje i vrednovanje poljoprivrednih
proizvoda (12). Pravilno izvestavanje o bioloskim sredstvi-
ma u skladu sa MRS 41 moZze doneti dodatu vrednost i una-
prediti model ra¢unovodstva klimatskih promena u pri-
vrednom subjektu.

Racunovodstvena profesija je tradicionalna profesija,
medutim, globalizacija poslovanja, tehnoloska resenja i ino-
vacije ne zaobilaze ni nju. Izazovi ra¢unovodstvene

profesije se ogledaju u potrebi za brzim prilagodava- Pravilno izvestavanje o bioloskim
njem i transformacijama poslovne prakse i poslovnih sredstvima moze doneti dodatu
procesa uz primenu racunovodstvenih pravila i prin- vrednost i unaprediti model

cipa (29, 32). Ekoloski zahtevi su postali znacajan fak- racunovodstva klimatskih promena
tor koji privredni subjekti moraju uzeti u obzir u pro- u privrednom subjektu.

cesu donosSenja poslovno-finansijskih odluka. Impera-

tiv za privredne subjekte postaje povecanje odgovornosti
pri sagledavanju svih aspekata okruzenja i usvajanje eko-
loskih zahteva u finansijskom izvestavanju i korporativnom
upravljanju.

ZAKLJUCAK

Rac¢unovodstvo klimatskih promena prepoznato je na me-
dunarodnom planu profesionalne ra¢unovodstvene regula-
tive za finansijsko izvestavanje privrednih subjekata i kor-
porativno upravljanje.

Nekoliko IFRS, TAS i IFRIC se direktno ili indirektno od-
nosi na ekolosko rac¢unovodstvo, kroz izrazavanje odredbi za
zastitu Zivotne sredine i klimatske promene. IFRS doprinose
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napretku racunovodstva klimatskih promena, navodec¢i da se
odrzivost privrednog subjekta moZze posti¢i kroz odgovara-
jucu zastitu zivotne sredine. Rizici od klimatskih promena i
drugi ekoloski rizici nisu eksplicitno pokriveni prema IFRS,
ovi standardi se ipak bave pitanjima koja se na njih odnose.

Inspiracija za ovaj rad je da se pruzi pregled namenjen
investitorima koji ¢e im pomoci da razumeju Sta ve¢ posto-
ji od zahteva i uputstava koji se odnose na klimatske i dru-
ge rizike koji se pojavljuju u Zivotnoj sredini i uticu na odr-
zivost. Glavna hipoteza u radu je potvrdena — da implemen-
tacija i prilagodavanje ra¢unovodstvene regulative i racuno-
vodstvene profesije klimatskim promenama doprinosi Sire-
nju inovacija, infrastrukture i informacija zelene industri-
je kroz realno finansijsko izvestavanje i doprinosi kvalitet-
nom korporativnom odlucivanju privrednog subjekta. Ovo
moze da bude uvod u neko naredno istrazivanje u vezi sa
funkcijom interne revizije, revizije i ra¢unovodstvenog in-
Zenjeringa u suocavanju sa klimatskim promenama, i izra-
di strateskih vizija i taktika razvoja u skladu sa klimatskim
promenama i zivotnom sredinom. Takode otvara novo polje
istrazivanja racunovodstvene regulative za racunovodstvo
ugljendioksida (Carbon accounting) i racunovodstvo GHG,
radi uskladivanja ra¢unovodstvene profesije kao centra eko-
logije u svim industrijama u budu¢nosti.
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IMPACT OF
CLIMATE CHANGE
ON FINANCIAL
REPORTING AND
CORPORATE
GOVERNANCE

SUMMARY

This paper discusses the impli-
cations of ecology and sustain-
ability on financial statements
prepared in accordance with
IFRS. International financial re-
porting standards include activi-
ties and methods that recognize,
value, display and disclose eco-
nomic, social and environmen-
tal impacts on the sustainability
of a business entity. The aim of
this paper is to identify account-
ing regulations that take into ac-
count the risks of climate change.
Research of the available liter-
ature shows that the risk of cli-
mate change increasingly affects
investment decisions, creating
financial risks, and at the same
time provides new opportunities
for business entities.

Keywords: climate change,

climate accounting, financial
reporting
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